Ficha Informativa

Multifondos Pensiones Obligatorias — Mayor Riesgo

Marzo 2024

Objetivo del Portafolio

Obtener la mejor rentabilidad posible invirtiendo en activos
expuestos a volatilidades altas.

¢Para quién es?

Para personas con perfil de riesgo financiero agresivo o que se
encuentre en primera fase de su vida laboral. Son personas que
prefieren obtener altos rendimientos y que estan dispuestos a
tolerar volatibilidades altas del mercado en el corto y mediano
plazo.

Politicas de Inversion

Inversiones en activos con alta exposiciéon al riesgo, en mercados
locales y globales, buscando generar los mejores rendimientos
posibles en largo plazo.

Calificacion

El Fondo de Pensiones Obligatorias Porvenir Mayor Riesgo,
gestionado por Porvenir S.A., recibid las siguientes calificaciones a 13
de septiembre de 2022 por parte de la Sociedad Calificadora de
Valores, BRC Investor Services S.A. SCV; ratificando el respaldo vy
seguridad del manejo de Pensiones ObligatoriasCalificacidon de
riesgo de crédito: F AAA

Calificaciéon de riesgo de mercado: 5

Callificacién de riesgo administrativo operacional: BRC1+

Comision de Administracion
Comisiéon del 0,53% mensual del ingreso base de cotizacion.

Composicion del Portafolio (Tipos de activos)
La discriminacién por tipo de activo correspondiente a una
clasificaciéon interna de Porvenir.
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Valor del portafolio
$ 46.268.789,71 MM* Fuente Porvenir
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Principales Inversionistas

Ministerio De Hacienda Colombia
Vanguard S&P 500 Etf

Ishares Core S&P

Bancolombia

Gobierno De Estados Unidos
Ecopetrol

Ishares 500 Ucits

Banco Davivienda

Ishares Msci Japan

Ishares Core Msci Em EtF

Rentabilidad

Periodo inicio — final

31de marzo de 2019 al 31 de marzo de 2024

28 de febrero de 2019 al 29 de febrero de 2024

31de enero de 2019 al 31 de enero de 2024

31 de diciembre de 2018 al 31 de diciembre de 2023

30 de noviembre de 2018 al 20 de noviembre de 2023
31 de octubre de 2018 al 31 de octubre de 2023

30 de septiembre de 2018 al 30 de septiembre de 2023
31 de agosto de 2018 al 31 de agosto de 2023

Rentabilidades histéricas no son indicativas de futuros resultados. Si bien
r una herramienta Util para la eleccion de un
tenerse en cuenta otros factores tales como la
politica de inversién y el horizonte de permanencia de los recursos en el
Fondo de Pensiones Obligatorias.
Fuente: Las rentabilidades esté tualizadas en la Superintendencia
Financiera de Colombia al 31 marz 24

Comportamiento del Valor de la Unidad del
Fondo

Este comportamiento no es indicativo de futuros resultados.
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Comentarios del Administrador

La rentabilidad positiva del fondo de Pensiones Obligatorias Mayor Riesgo para marzo de 2024 se vio explicada por la valorizacidon de la renta

variable internacional, activo que representa el 51,42% del portafolio.

Los elementos que explicaron este comportamiento fueron:

1. El repunte de la inflacién de Estados Unidos para febrero. De acuerdo con el reporte, la inflacidon se acelerd levemente desde el 3,1%
anual registrado en enero hasta 3,2%, impulsado por un incremento en los precios de los combustibles, particularmente el precio de
la gasolina. A su vez, el dato superd la expectativa de los analistas, gue esperaban que el dato se mantuviera inalterado.

La decisién de la Reserva Federal de mantener una vez més inalterados sus tipos de interés en el rango de 5.25% a 5,50%, por
considerar que aun no se ha consolidado una senda de suficiente confianza sobre la convergencia de la inflacién hacia la meta del
2,0%. Ademés, la actualizacidn trimestral de proyecciones mostrd que la estimacion del FOMC de tres recortes sobre la tasa de

intervenciéon durante el 2024, se mantiene.

La decisién del Banco de la Republica de disminuir por tercera vez consecutiva la tasa de intervencion. Esta vez la decisiéon fue
realizar un recorte mayor a los 25 pbs de las dos reuniones previas, al reducir la tasa en 50 pbs con lo que quedd ubicada en 12,25%.
Esto en consideracion de la evolucion favorable de la inflacion gue durante febrero continud descendiendo, v un balance de riesgos
inflacionarios mas neutral; sin embargo, la junta enfatizd en la necesidad de guardar cautela.




